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Введение

По мнению Любушкина Н.П., который в своем учебном пособии «Анализ

финансово-экономической деятельности предприятия» пишет следующее:

«Устойчивость финансового состояния предприятия характеризуется системой

относительных показателей финансовых коэффициентов. Они рассчитываются

в виде соотношений абсолютных показателей актива и пассива баланса. В

рыночных условиях предприятие должно заботиться о том, чтобы был запас

финансовой устойчивости» [11,с.71]. И с ним соглашается плеяда финансистов,

которые отмечают, что в настоящее время  многие предприятия в нашей стране ,

не зависимо от сферы деятельности,  находятся на грани банкротства, причиной

этого мог явиться несвоевременный или неправильный анализ деятельности

предприятия. Поэтому необходимо проводить тщательный анализ финансового

состояния предприятия в целом. В процессе хозяйственной деятельности

предприятия его финансовое состояние может изменяться и переходить от

одного типа устойчивости к другому. На основе методик исследования

финансовых показателей результатов деятельности пре дприятия, характерных

для рыночной экономики, проводится анализ финансового состояния

предприятия с той целью, чтобы наметить пути улучшения использования

средств предприятия  и пути укрепления финансового состояния предприятия,

для стабилизации предприятия и финансового оздоровления .

Актуальность темы обоснована тем, что одно из важнейших условий

успешного управления предприятием является анализ его финансового

состояния, поскольку результаты деятельности в любой сфере

предпринимательской деятельности зав исят от наличия и эффективности

использования финансовых ресурсов. Как отмечает в своих научных трудах

Колосова Т.В., Башева А.В., Умярова Ю.А., Хавин Д.В. « Главной целью

анализа финансового состояния предприятия является своевременное

выявление и устранение недостатков в финансовой деятельности, нахождение

резервов улучшения финансового состояния организации  [3,с.11].
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Сам же анализ финансового состояния предприятия малого бизнеса

является основным элементом финансового анализа, характеризующий его

деятельность и  финансово-экономическое благополучие, результат его

текущего, инвестиционного и финансового развития, содержит необходимую

информацию для инвестора, а также отражает способность предприятия

отвечать по своим долгам и обязательствам наращивать свой экономический

потенциал в интересах акционеров  [15,с.167].

Объектом исследования  является гостиница «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович , расположенный в г.Анапа.

Предметом выступает  финансовое состояние предприятия  сферы

гостеприимства за период 2014-2016 гг.

Цель    работы    заключается в разработке рекомендаций по

повышению финансовой устойчивости и платежеспособности  предприятия

сферы гостиничного бизнеса . Для реализации поставленной цели в работе

определены следующие задачи:

— изучить теоретические основы анализа платежеспособности и

финансовой устойчивости предприятия сферы гостеприимства;

— проанализировать показатели, характеризующие финансовую

устойчивость и платежеспособность предприятий гостиничного бизнеса;

— проанализировать финансовую устойчивость Отеля «Афродита» и

рассчитать результат основных показателей деятельности;

— провести анализ динамики показателей финансовой устойчивости и

платежеспособности исследуемого объекта в динамики выделить слабые

стороны;

— разработать и предложить меро приятия по повышению финансовой

устойчивости и платежеспособности гостиничного комплекса.

Структура выпускной квалификационной работы включает в себя

введение, три главы, заключение и список литературы. В первой главе работы

изложены теоретические аспекты платежеспособности и финансовой

устойчивости предприятия гостиничной сферы. Вторая глава содержит анализ
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финансовой устойчивости и платежеспособности гостиницы «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович . В третьей главе  даны рекомендации

по повышению финансовой устойчивости и платежеспособности предприятия

сферы гостиничных услуг. В заключении сделаны выводы по итогам анализа

финансовой устойчивости, даны рекомендации и выделены предложения.

Теоретической и методической основой написания работы послужили

издания под редакцией В.В. Ковалева, Г.Н.Савицкой и Н.П.Любушина. По

В.В.Ковалеву рассматривались такие понятия как финансы предприятия;

финансовое состояние; основные типы моделей, используемых в финансовом

анализе; а также, понятие экспресс -анализа.

Учебное пособие «Анализ финансово-экономической деятельности

предприятия» под редакцией  Н.П. Любушина стал основой для написания

системы финансовых показателей характеризующих финансовое состояние

предприятия. Издание под редакцией  Г.Н.Савицкой послужило источником

для написания информационной основы финансового анализа.

Информационной основой для написания выпускной

квалификационной работы  стали  регламентирующие и отчетные документы

предприятия за последние три года.

Объем работы изложен на 55 листах и включает  13 таблиц, 2 рисунка и

11 формул.
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Глава 1 Теоретические и методические аспекты определения финансовой

устойчивости предприятий гостиничного бизнеса

1.1 Оценка научных подходов к понятиям финансовой устойчивости и

платежеспособности предприятий гостиничного бизнеса

Проведение анализа и оценки платежеспособности предприятия особо

важно в общей системе управления, поскольку его результаты являются базой и

основой использования определенных управленческих решений, направленных

на получение максимальной прибыли. Чтобы выжить в условиях рыночной

экономики и не допустить банкротства предприятия, нужно хорошо знать, как

управлять финансами, какой должна быть структура капитала по составу и

источникам образования, какую долю должны занима ть собственные средства,

а какую – заемные [1,с.14].

Главной целью проведения оценки платежеспособности компании

является своевременное установление и ликвидация недостатков и изъянов в

финансовой работе предприятия. Процесс управления платежеспособностью

организации состоит в планировании платежеспособности, совместно с

определением причин, вызвавших отклонения фактической ликвидности от

плановой. Исходя из информации, представленной в финансовой отчетности

компании, можно определить ее возможность выполн ять финансовые

обязательства в ближайший период времени с помощью имеющихся денежных

ресурсов. А также установить способность компании обеспечить

краткосрочные обязательства текущими средствами [6, с.74].

Во многих работах как советских, так и зарубежных экономистов ни

однократно указывается на то, что е сли предприятие финансово устойчиво,

платежеспособно, то оно имеет ряд преимуществ перед другими

предприятиями того же профиля для получения кредитов, привлечения

инвестиций, в выборе поставщиков и в подбор е квалифицированных кадров.

Чем выше устойчивость предприятия, тем более оно независимо от

неожиданного изменения рыночной конъюнктуры и, следовательно, тем
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меньше риск оказаться на краю банкротства. Кроме того, оценка финансовой

устойчивости и платежеспособности является основным элементом анализа

финансового состояния, необходимым для контроля, позволяющего оценить

риск нарушения обязательств по расчетам предприятия. Оценка финансового

состояния предприятия приобретает все большее значение с развитием

рыночных отношений в экономике. В зависимости от целей пользователей

финансовое состояние оценивается по различным критериям.

Анализируя статьи и научные работы Коваленко О.Г., можно согласиться

с тем фактом, что именно н емаловажную роль в обеспечении финанс овой

устойчивости предприятия играет формирование высокой культуры

предприятия и, конечно же, его репутация. Культура предприятия отражает его

нравы, обычаи, поощряет определенные нормы поведения персонала и

привлекает подходящих работников. Вторая группа внутренних факторов,

путем воздействия на которые можно повысить финансовую устойчивость

предприятия, представлена производственными факторами, куда входят: объем,

ассортимент, структура, качество продукции; себестоимость, обеспеченность

основными  оборотными средствами и уровень их использования; наличие и

степень развития инфраструктуры; экология производства. Особое внимание

предприятиям следует уделять определению оптимального размера

необходимых оборотных средств, т.к. данный показатель непосредственно

влияет на конечные результаты их деятельности. В процессе удовлетворения

потребности предприятия в необходимых оборотных средствах надо обращать

внимание на качество поставляемых  оборотных средств, их ассортимент,

ритмичность поставок [4, с.15].

Подчеркнем, что влияние всех перечисленных выше факторов может

ослаблять финансовую устойчивость предприятия и понижать его

платежеспособность, особенно, если влияние внутренних  факторов

дополняется взаимодействием с внешними и наоборот. Однако данная

взаимосвязь факторов может оказывать и благотворное влияние на финансовое

состояние организации, в том числе и на ее финансовую устойчивость и
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платежеспособность, в силу возможного регулирования факторов самим

предприятием. Проводя оценку научных подходов к понятиям финансовой

устойчивости и платежеспособности предприятий  гостиничного бизнеса,

необходимо выделить тот факт, что в  экономической литературе до настоящего

времени не выработан единый подход к определению сущности понятий

финансовой устойчивости и платежесп особности предприятия.

 По мнению А.Д.Шеремета и Е.В. Негашева, финансовая устойчивость

выступает одной из важнейших характеристик финансового состояния

предприятия. Особенно яркое отражение эта мысль нашла в предложенной А.Д.

Шереметом и Е.В. Негашевым кл ассификации финансового состояния

предприятия по степени его финансовой устойчивости. Ими выделено четыре

типа финансового состояния, в которых может находиться предприятие:

абсолютная устойчивость финансового состояния, нормальная устойчивость

финансового состояния, неустойчивое финансовое состояние, кризисное

финансовое состояние. Следует обратить внимание на то, что для оценки

финансовой устойчивости предприятия ими рекомендована определенная,

только ей присущая система показателей, в которую не входят п оказатели

платежеспособности, ликвидности, рациональности размещения и

использования имущества [22,с.158].

Позицию, почти полностью совпадающую с названными выше авторами,

занимает О.В. Ефимова, хотя она и не дает определения сущности финансового

состояния и финансовой устойчивости, это видно из содержания ее работы.

Несколько иную позицию по раскрытию сущности финансового состояния

предприятия, его финансовой устойчивости и взаимосвязи между ними

занимает Г.В.Савицкая. С одной стороны, давая характеристику  понятиям

финансового состояния и финансовой устойчивости предприятия, она

справедливо пишет, что финансовое состояние предприятия – это

экономическая категория, отражающая состояние капитала в процессе его

кругооборота и способность субъекта хозяйствовани я к саморазвитию на

фиксированный момент времени. Затем Г.В. Савицкая отмечает, что
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финансовое состояние может быть устойчивым, неустойчивым

(предкризисным) и кризисным. Наряду с этим подчеркивается, что финансовое

состояние предприятия, его финансовая уст ойчивость и стабильность зависят

от результатов его производственной и коммерческой. Изложенный  подход, по

существу, совпадает с характеристикой финансового состояния, его

устойчивости и взаимосвязи между ними, которую дают указанные выше

авторы [3,с.11]. С другой стороны, Г.В. Савицкая допускает нечеткость в

разграничении таких понятий, как «финансовое состояние» и «финансовая

устойчивость». Данный вывод подтверждается следующим ниже определением

финансовой устойчивости предприятия, которое дает Г.В. Сав ицкая:

«финансовая устойчивость предприятия – это способность субъекта

хозяйствования функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих

активов и пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде,

гарантирующее его постоянную платежеспособность и инвестиционную

привлекательность в границах допустимого уровня риска » и далее:

«Следовательно, устойчивое финансовое состояние не является счастливой

случайностью, а  выступает итогом грамотного, умелого управления всем

комплексом факторов, определяющих ре зультаты хозяйственной деятельности

предприятия». При таком подходе в понятие финансовой устойчивости

вкладывается даже более широкое содержание, чем  в понятие финансового

состояния предприятия [17,с.71]. Исходя из выше изложенного, можно сделать

вывод, что указанные авторы стоят на позиции, что финансовое состояние

является более широким понятием, чем финансовая устойчивость, а

финансовая устойчивость выступает одной из составных частей характеристики

финансового состояния предприятия. К сожалению, необхо димо отметить, что

не все авторы занимают столь четкую позицию по указанным вопросам.

Различную интерпретацию финансовой устойчивости и

платежеспособности предприятия дают и приверженцы трех научно -

финансовых школ. Для проведения  сравнительной оценки исследуем мнения

следующих представителей этих школ: Ковалева В.В. ( Санкт-петербургская
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научно-финансовая школа); Колчиной И.С. ( Московская научно-финансовая

школа); Сергеева В.Н. (Балтийская научно -финансовая школа). Анализ

проведем в двух аспектах: понятийн ом и расчетном.

Так, например, Ковалев В.В. подразумевает под финансовой

устойчивостью предприятия его способность отвечать лишь по своим

долгосрочным обязательствам, в то время, как Колчина И.С. считает, что

сущностью финансовой устойчивости является обе спечение всех его запасов и

затрат источниками их формирования. Таким образом, финансовая

устойчивость по Колчиной при прочих равных условиях требует большей

обеспеченности, нежели финансовая устойчивость по Ковалеву. Однако

наибольшие требования к финансо вой устойчивости предприятия предъявляет

представитель Балтийской научно -финансовой школы Сергеев В.Н. Он считает,

что необходимым условием признания состояния предприятия финансово

устойчивым является его развитие на основе роста прибыли капитала, при

сохранении платежеспособности и кредитоспособности.

Таким образом, рассмотрев понятийный аспект финансовой устойчивости

и платежеспособности предприятия можно сделать вывод о том, что

Балтийская финансово-научная школа к понятию финансовой устойчивости

предъявляет большие требования, чем Санкт - петербургская и Московская

школы, однако, в то же время не уточняет аспект срочности в понятии

платежеспособности. Суть оценки финансовой устойчивости предприятия

состоит в проблеме оценки способности предприятия отвеч ать по своим

долгосрочным обязательствам [13,с.75].

1.2 Показатели, характеризующие финансовую устойчивость и

платежеспособность предприятий сферы гостиничного бизнеса

Стремясь решить конкретные вопросы и получить квалифицированную

оценку финансового положения, руководители предприятий все чаще начинают

прибегать к помощи финансового анализа, значение отвлеченных данных
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баланса или отчета о финансовых результатах весьма невелико, если их

рассматривать в отрыве друг от друга. Поэтому для объективной оцен ки

финансового положения необходимо перейти к определенным ценностным

соотношениям основных факторов - финансовым показателям или

коэффициентам. Финансовые коэффициенты характеризуют пропорции между

различными статьями отчетности. Достоинствами финансовых коэффициентов

являются простота расчетов и элиминирования влияния инфляции. Считается,

что если уровень фактических финансовых коэффициентов хуже базы

сравнения, то это указывает на наиболее болезненные места в деятельности

предприятия, нуждающиеся в допол нительном анализе. Правда,

дополнительный анализ может не подтвердить негативную оценку в силу

специфичности конкретных условий и особенностей деловой политики

предприятия. Выделим, что финансовые коэффициенты имеют особое

значение, поскольку являются осно вой для оценки его деятельности внешними

пользователями отчётности, акционерами и кредиторами. Целевые ориентиры

проводимого финансового анализа зависят от того, кто его проводит:

управляющие, налоговые органы, владельцы предприятия или его кредиторы.

Сумма хозяйственных средств, находящихся в распоряжении предприятий

представляет собой  показатель обобщенной стоимости оценки активов,

числящихся на балансе предприятия. Рост этого показателя свидетельствует о

наращивании имущественного потенциала предприяти я [11,с.6].

Рассмотрим показатель доли активной части основных средств. Согласно

нормативным документам под активной частью основных средств понимаются

машины, оборудование и транспортные средства. Рост этого показателя

оценивается положительно. Одна из важнейших характеристик финансового

состояния предприятия - стабильность его деятельности с позиции

долгосрочной перспективы. Она связана, прежде всего, с общей финансовой

структурой предприятия, степенью его зависимости от кредиторов и

инвесторов. Так, многие специалисты, включая представителей

государственного сектора экономики, предпочитают вкладывать в дело
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минимум собственных средств, и финансировать его за счет денег, взятых в

долг. Однако если структура «собственный капитал - заемные средства» имеет

значительный перекос в сторону долгов, предприятие может обанкротиться,

поскольку несколько кредиторов одновременно могут потребовать свои деньги

обратно в «неудобное» время  [5,с.94].

Количественно финансовая устойчивость  касательно предприятия

сферы гостеприимства может оцениваться двояко: во -первых, с позиции

структуры источников средств, во -вторых, с позиции расходов, связанных с

обслуживанием внешних источников. Соответственно выделяют две группы

показателей, называемые условно коэффициентами капитализа ции и

коэффициентами покрытия. Дадим краткое описание этих показателей. В

группе коэффициентов капитализации выделяют, прежде всего, соотношение

собственных и заемных средств и их доли в валюте баланса. Однако эти

показатели дают лишь общую оценку финансов ой устойчивости и применяются

в рамках экспресс-анализа. Для более детальной характеристики этой стороны

деятельности компании в мировой и отечественной учетно -аналитической

практике разработана система показателей. В частности, это соотношение

капитализированных (т.е. направленных на капитальные вложения и

долгосрочные финансовые вложения) и собственных оборотных средств, темпы

накопления собственных средств, соотношение краткосрочных и долгосрочных

обязательств. Охарактеризуем наиболее известные из этой с овокупности

показатели. Коэффициент износа – обычно используется в анализе как

характеристика стоимости основных фондов. Дополнением этого показателя до

100% (или единицы) является коэффициент годности. Коэффициент

обновления – показывает, какую часть от и меющихся на конец отчётного

периода основных средств составляют новые основные средства. Коэффициент

выбытья – показывает, какая часть основных средств выбыла из -за ветхости и

по другим причинам. Что касается величины собственных оборотных средств

то именно данный результат характеризирует часть собственного капитала

предприятия, которая является источником покрытия текущих активов.
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Основным и постоянным источником увеличения собственных оборотных

средств является прибыль. Собственные оборотные средства – источники

средств, а именно часть собственного капитала предприятия, которая

рассматривается как источник покрытия текущих активов. Величина

собственных оборотных средств численно равна превышению текущих активов

над текущими обязательствами. Манёвренность функционирующего капитала

характеризирует ту часть собственных оборотных средств, которая находится в

форме денежных средств. Для нормального функционирования предприятия

этот показатель меняется в пределах от 0 до 1  [8,с.27].

Коэффициент текущей ликвидно сти даёт общую оценку ликвидности

активов, показывая, сколько рублей текущих активов предприятия приходится

на один рубль текущих обязательств. Коэффициент быстрой ликвидности по

смыслу аналогичен коэффициенту текущей ликвидности, однако, из расчёта

исключены производственные запасы. В западной литературе он

ориентировочно принимается ниже 1, но это условно.  Как правило, в

российской практике финансовой политике предприятия оцениваются

конкретные критерии по каждому из финансовых коэффициентов.

Коэффициент абсолютной ликвидности (платёжеспособности) – показывает,

какая часть краткосрочных заемных обязательств может быть погашена

немедленно. В международной практике считается, что значение его должно

быть больше или равным 0,2. Доля собственных оборотных сред ств в покрытии

запасов. Характеризирует ту часть стоимости запасов  гостиниц и предприятий

туристической отрасли, которая покрывается собственными оборотными

средствами, рекомендуется нижняя граница 50%. Коэффициент покрытия

запасов рассчитывается соотношен ием величин «нормальных» источников

покрытия запасов, и суммы запасов. Если значение показателя < 1, то текущее

финансовое состояние неустойчивое. Нельзя забывать о том, что именно

финансовая устойчивость характеризуется соотношением собственных и

заемных средств. Коэффициент концентрации собственного капитала

характеризирует долю владельцев предприятия в общей сумме средств,
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авансированных в его деятельность. Чем выше значение этого коэффициента,

тем более финансово устойчиво и независимо от внешних креди тов

предприятие. Коэффициент финансовой зависимости является обратным к

коэффициенту концентрации собственного капитала. Рост этого показателя в

динамике означает увеличение доли заемных средств в финансировании

предприятия. Коэффициент маневренности собст венного капитала показывает,

какая часть собственного капитала используется для финансирования текущей

деятельности, т.е. вложена в оборотные средства. Коэффициент структуры

долгосрочных вложений показывает, какая часть основных средств и прочих

вне оборотных активов профинансирована внешними инвесторами, т.е.

принадлежит им, а не владельцам предприятия. Низкое его значение этого

коэффициента может свидетельствовать о невозможности привлечения

долгосрочных кредитов и займов, а слишком высокое либо о возможн ости

предоставления надежных залогов или финансовых поручительств, либо о

сильной зависимости от сторонних инвесторов . Коэффициент долгосрочного

привлечения заёмных средств характеризирует структуру капитала. Чем выше

показатель в динамике, тем сильнее пре дприятие зависит от внешних

инвесторов [20,с.29].

Коэффициент отношения собственных и привлечённых средств. Он даёт

общую оценку финансовой устойчивости предприятия. Рост показателя

свидетельствует об усилении зависимости от внешних инвесторов, т.е. о

некотором снижении финансовой устойчивости, и наоборот. Что касается

понятия «деловая активность» гостиницы, то такими качественными

критериями являются: широта оказания услуг, репутация и т.п. Количественная

оценка даётся по двум направлениям:

— степень выполнения плана по основным показателям, обеспечение

заданных темпов их роста;

— уровень эффективности использования ресурсов предприятия.

В частности, как предлагает расчет Лимонова В.М. оптимально

следующее соотношение [10, с.106]:
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Тпб  > Тр > Так > 100% (1.1)

где, Тпб, Тр, Так – соответственно темп изменения финансовой прибыли,

реализации, авансированного капитала .

Эта зависимость означает, что:

— экономический потенциал возрастает;

— объём реализации возрастает более высокими темпами;

— прибыль возрастает опережающими темпами.

Это «золотое правило экономики предприятия ». Для реализации второго

направления могут быть рассчитаны: выработка, фондоотдача,

оборачиваемость производственных запас ов, продолжительность

операционного цикла, оценка авансированного капитала. Ресурсоотдача

(коэффициент оборачиваемости авансированного капитала) – характеризует

объём реализованной продукции на рубль средств, вложенных в деятельность

предприятия. Рост показателя в динамике рассматривается как благоприятная

тенденция. Коэффициент устойчивости экономического роста показывает,

какими в среднем темпами может развиваться предприятие. К основным

показателям этого блока относятся рентабельность авансированного кап итала и

рентабельность собственного капитала  [9,с.407].

Важнейшим показателем, характеризующим деятельность гостиницы,

является коэффициент загрузки номеров , который рассчитывается как

отношение числа проданных номеров к общему числу располагаемых номеров

за отчетный период (день, неделя, месяц, год).  Расчет данного показателя

производится по формуле , предложенной Норовым М.Т. [13,с.27] :

р
пз





         (1.2)

где, Nп – количество проданных номеров;

Np – количество располагаемых номеров.
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1. Средний коэффициент загрузки гостиниц в мире относительно

стабилен на протяжении нескольких лет и составляет 66 -68%, а коэффициент

загрузки гостиниц, расположенных на побережье  составляет в среднем 73%.

2. Коэффициент загрузки также рассчитывается для продан ных

кроватей как отношение числа проданных кроватей к их об щему количеству за

отчетный период. Этот  показатель часто на зывают коэффициентом гостевой

загрузки и рассчитывают его как соотношение Кпр/Коб.

3. Средняя цена номера (Average daily rate) также имеет два варианта

расчета:

а) средняя цена проданных номеров равна отношению поступлений

денежных средств от продажи номерного фонда отеля к  числу проданных

номеров за отчетный период.

б) средняя цена располагаемых номеров равна отношению поступлений

денежных средств от продажи номерного фонда к об щему числу располагаемых

номеров за отчетный период.

4. Рентабельность гостиничного комплекса  рассчитывается как

отношение прибыли к доходам (продажам). В зависимости от конкретной

гостиницы можно определять долю (%) валовой прибыли в доходах, долю (%)

прибыли от операционной деятельности или долю (%) чистой прибыли. В

настоящее время рентабельность отелей имеет тенденцию к росту.

5. Доходность отеля (Return on capital). Определяется как отношение

полученной прибыли (как правило, берется чистая прибыль) к затраченному

капиталу.

6. Результаты финансовой деятельности различных подразде лений

отеля (продажи номерного фонда, продажи предприятий питания, продажи

дополнительных услуг) обычно представляют в виде круговой диаграммы —

доли различных подразделений, в продажах.

7. Выручка номерного фонда на один номер в день ( RevPAR или Room

Yield) рассчитывают учитывая загрузку, занятость или заполняемость
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гостиницы (Occupancy) умноженную на среднюю цена за номер/ночь (Average

daily room rate).

8. Выручка на один номер, которую приносит  один гость (RevPAR)

равна выручки от продажи номеров к общему количеству номеров. Именно

данный показатель дает более ясную картину, как гостиница использует

помещения и отражает, как работает предприятие по отношению к своим

максимальным возможностям получения выручки (общая сумма всех расценок для

каждого номера в гостинице), отслеживая при этом достижения в управление

номерным фондом.

Финансовое состояние предприятия в значительной мере

обуславливается его коммерческой деятельностью. Поэтому при анализе

финансового состоянии предприятия (особенно на предстоящий период)

следует дать оценку его торгового потенциала. Для характеристики торгового

потенциала используют следующие показатели: наличие, динамику и удельный

вес капитальных вложений, и их соотношение с долгосрочными финансовыми

вложениями. Определенные выводы о фин ансовой политике предприятия

можно сделать по отношению капитальных вложений и долгосрочных

вложений. Более высокие темпы роста финансовых вложений могут

существенно снизить коммерческие возможности предприятия. Ликвидность

баланса оценивают с помощью спец иальных показателей, выражающих

соотношений определённых статей актива и пассива баланса или структуру

актива баланса.

Как указывают в своих исследованиях Щербаненко Н.Н. и Якимов С.Г. в

последнее время в международной практике используются следующие

показатели ликвидности: коэффициент абсолютной ликвидности;

промежуточный коэффициент покрытия и общий коэффициент покрытия. При

исчислении всех этих показателей используют общий знаменатель –

краткосрочные обязательства, которые исчисляются как совокупная вели чина

краткосрочных кредитов, краткосрочных займов, кредиторской задолженности ,

на которые, по мнению авторов и необходимо делать акцент  [24,с.211].
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1.3 Анализ факторов, влияющих на финансовую устойчивость и

платежеспособность на предприятиях гостиничного бизнеса

По мнению экономистов Н.В.Войтоловского и  И.И.Мазуровой именно в

процессе снабженческой, производственной, сбытовой и финансовой

деятельности происходит непрерывный процесс кругооборота капитала,

изменяются структура средств и источников их форм ирования, наличие и

потребность в финансовых ресурсах и как следствие финансовое состояние

предприятия, внешним проявлением которого выступает платежеспособность.

Финансовое состояние может быть устойчивым, неустойчивым

(предкризисным) и кризисным. Способн ость предприятия успешно

функционировать и развиваться, сохранять равновесие своих активов и

пассивов в изменяющейся внутренней и внешней среде, постоянно

поддерживать свою платежеспособность и инвестиционную привлекательность

в границах допустимого уровня  риска свидетельствует о его устойчивом

финансовом состоянии, и наоборот [ 6, с.35].

Выделим следующий аспект, что е сли платежеспособность - это внешнее

проявление финансового состояния предприятия, то финансовая устойчивость -

его внутренняя сторона, отраж ающая сбалансированность денежных и

товарных потоков, доходов и расходов, средств и источников их формирования.

Для обеспечения финансовой устойчивости предприятие должно обладать

гибкой структурой капитала, уметь организовать его движение таким образом,

чтобы обеспечить постоянное превышение доходов над расходами с целью

сохранения платежеспособности и создания условий для нормального

функционирования [21,с.13].

Главная цель финансовой деятельности предприятия  сферы гостиничного

бизнеса сводится к одной стратегической задаче - наращиванию собственного

капитала и обеспечению устойчивого положения на рынке. Для этого оно

должно постоянно поддерживать платежеспособность и рентабельность, а

также оптимальную структуру актива и пассива баланса.
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Таким образом, сущность финансовой устойчивости определяется

эффективным формированием, распределением и использованием финансовых

ресурсов. При этом формы проявления финансовой устойчивости могут быть

различны.

Выделим основные задачи анализа финансового состояния пре дприятия

сферы гостеприимства [19,с.188]:

1) своевременная и объективная диагностика финансового состояния,

установление его «болевых точек» и изучение причин их образования  с учетом

поиска резервов улучшения финансового состояния, его платежеспособност и и

финансовой устойчивости;

2) разработка конкретных мероприятий, направленных на более

эффективное использование финансовых ресурсов;

4) прогнозирование возможных финансовых результатов и

разработка моделей финансового состояния при разнообраз ных вариантах

использования ресурсов.

Внутренний анализ проводится службами самой гостиницы или

предприятия сферы туристической отрасли , и его результаты используются для

планирования, контроля и прогнозирования финансового состояния. Его цель –

обеспечить планомерное поступление денежных средств и разместить

собственные и заемные средства таким образом, чтобы создать условия для

нормального функционирования предприятия, получения максимума прибыли

и исключения риска банкротства.

Внешний анализ осуществляется внешними пользователями на основе

публикуемой отчетности. Его цель – установить возможность выгодно вложить

средства, чтобы получить максимум прибыли исключить риск потери

[23,с.105].

Существует множество типов показателей, обычно их используют для

анализа пяти основных аспектов деятельности предприятий сферы

туристической отрасли: ликвидности, соотношения собственных и заемных

средств, оборачиваемости активов, прибыльности и рыночной ценности. Стоит
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отметить, что система финансовых показателей - это не хрустальный шар, в

котором можно увидеть все, что было и что будет. Это просто удобный способ

обобщить большое количество финансовых данных и сравнить результаты

деятельности различных компаний  [16,с.45].

Анализируя финансовые показатели  гостиницы или предприятия сферы

туристической отрасли, всегда стоит иметь в виду, что оценка результатов

деятельности производится на основании данных прошедших периодов, и на

этой основе может оказаться некорректной экстраполяция будущего развития

копании. Финансовый анализ должен быть направлен на будущее.
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Глава 2 Оценка финансовой устойчивости и платежеспособности

гостиницы «Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович

2.1Организационно-экономическая характеристика предприятия

Гостиница «Афродита» на ул. Астраханской  современное новое здание

расположено в самом центре Анапы, в 200 метрах от моря, рядом с театральной

площадью, городским парком, аквапарком «Золотой пляж», казачьим рынком,

центральным универмагом, летней эстрадой. До песчаного пляжа 5 минут

ходьбы,  до галечного 10 минут ходьбы.  Гостиница была построена и сдана в

эксплуатацию в 2016 году, является одной из сети гостинец расположенных на

Черноморском побережье. В сеть гостинец данного владельца также входят

гостиницы расположенные в г. Геленждик, пос. Лазаревская, г. Адлер. Развитие

сети гостинец началось  в 1998 году с гостиницы расположенной в г.Адлер. В

гостинице «Афродита»  г. Анапа штат сотрудников составляет 35 человек. Все

сотрудники оформлены по трудовым договорам с обе спечением полного

социального пакета. На время проведения отпусков работники гостиницы с

членами своих семей могут бесплатно до 14 дней проводить свой отдых  в

любой из сети гостинец. Предусмотрено ежемесячное премирование

работников, а так же разовое прем ирование по итогам работы за летний период

с июня по октябрь.

Гостиничный комплекс «Афродита» ИП Триандофилиди Георгий

Александрович  состоит из 3-х зданий, в двух из которых расположены

гостиничные номера с баром и рестораном, а в третьем расположен крыты й

бассейн, сауна, спортивный зал, фитнес центр и технические помещения. На

прибрежной территории имеется свой пляж. Так же имеется свой

автотранспорт для организации встречи и отправки гостей и организации

туристических экскурсий по достаточно интересным н аправлениям.

Среди дополнительных услуг гостиница предоставляет своим гостям

следующие виды услуг:

 комплексное питание;
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 экскурсионные поездки;

 развлекательные мероприятия;

 массажный и косметический кабинеты;

 услуги салона красоты;

 кафе;

 автостоянка;

 бесплатный WI-FI на всей территории здания

Гостиничный комплекс хорошо  оснащен  и  оборудован, удовлетворяя

всем требованиям для проведения как семейного, так и делового отдыха . За

годы работы приобрел и сформировал положительный имидж у поставщиков и

агентств, с которыми ведет активные партнерские отношения; клиентская база

гостиницы также довольно широка. Каждый гость дорог гостинице, и

вся политика направлена на то, чтобы гости оставались довольными и

приезжали в отель не по одному разу. Все изменения в компании тщательно

разрабатываются менеджерами по развитию и продажам и нацелены на

поощрении желаний гостей, удобство и комфортность. Реклама из «уст в уста»

часто используется при рекомендации гостиницы, уже существующими

гостями.

Рассмотрим организационную структуру Отеля « Афродита» и

отобразим ее на рис. 2.1 из которого наглядно видно, что структура гостиницы

- линейная - это самая простая бюрократическая иерархическая структура

управления. Линейная организационная структура подразумевает управление

предприятием руководителем.

Такая структура для целей повышения эффективности использует

следующие пункты:

— взаимодействие низших уровней структуры с высшими, через

подготовку проектов и реализации их на в ысших уровнях структуры;

— принятие решений только руководителем;

— решение по принятии проходит все уровни структуры,

ознакомление через меморандумы.
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Рис.2.1. Организационная структура Отеля «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрови ч1

Такие линейные структуры наиболее полезны, когда на уровне

внутренних факторов соблюдается небольшое количество уровней иерархии (то

есть время по принятию решений сокращается), также, когда объем работы

оптимален для руководителя (загрузка руководител я), и на уровне внешних

факторов, стабильность экономики влияет на частотность управленческих

решений. Сотрудники имеют четкие и структурированные обязанности,

которые закреплены в письменном виде (это должностные инструкции,

приказы и распоряжения). Гостиница «Афродита» ИП Триандофилиди Георгий

Александрович владеет собственным имуществом, которое отражает в

1 Рисунок составлен автором работы в ходе проводимых исследований
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бухгалтерском учете, также организация способна осуществлять правовую

деятельность, например, быть ответчиком при судебных разбирательствах и т.д.

Организация ведет бухгалтерский учет по упрощенной системе, имеет

собственное подразделение бухгалтерии, в лице главного бухгалтера и

бухгалтера-кассира. Основным исполнителем считается – генеральный

директор, именно он и бухгалтер несут полную ответственнос ть за выполнение

норм и требований бухгалтерского и налогового учета. Основными

показателями деятельности являются показатели прибыли, выручки,

себестоимости, численности персонала и т.д. За анализируемый период с конца

2015 по конец 2016 года можно проследить следующие результаты

деятельности (табл.2.1).

Таблица 2.1

Основные показатели деятельности Отеля «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович 2

Все необходимые данные были взяты из отчета «о прибылях и убытках»

за исследуемый период, численность сотрудников представленная в таблице –

2 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований

Отклонение
+/-

Темпы роста,
%Показатели

На конец
2015 г.,

тыс.руб.

На
конец

2016 г.,
тыс.руб.

2015 к
2016 г.

2016 к
2015 г.

2015 к
2016 г.

2016 к
2015 г.

Выручка от
продаж 23858 25442 6018 1584 134% 107%

Прибыль от
продаж 7953 8574 7434 621 1532% 108%

Прибыль
(убыток)  до
налогообложения

4456 6071 4545 1615 - 136%

Чистая прибыль
(убыток) 3741 5250 3841 1509 - 140%

Среднесписочная
численность
сотрудников

34 35 3 +1 92% 103%
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фактическая. Оценка показателей рассматривается так же за период 2015-2016

гг. в динамике с учетом отклонений в стоимостном выражени и.

Итак, представленные основные показатели деятельности отеля за два

года. Сопоставляя результаты, видно, что объемы реализации значительно

увеличились на 7602 тыс. руб. Показатель численности сотрудников

достаточно стабильный, численность штатных сотрудников варьировалась,

начиная с 2016 года, но к концу отчетного периода число стабилизировалось .

Показатель чистой прибыли увеличивается. В общем выводе можн о говорить

об эффективности работы предприятия  сферы гостиничных услуг.

2.2 Расчет и оценка основных показателей деятельности предприятия

сферы гостеприимства

Потенциал, или возможность к деятельности во многом определяет, на

что способна организация и я вляется общим моментом в его диагностике.

Экономический потенциал может характеризоваться рядом показателей ( таких

как: кадровых, инновационных, финансовых, производственных и других).

Поскольку целью работы является рассмотрение финансовой деятельности, т о

необходимо проанализировать показатели финансовых результатов гостиницы.

Экономический потенциал является средством определения места предприятия

в отрасли, экономической среде, на рынке.

Таким образом, чтобы сказать насколько в общем плане организация

функционирует, проверим ее экономический потенциал. Экономический

потенциал организации в качестве основных показателей для исследований

принимает показатели выручки, прибыли и себестоимости.

Необходимо увеличить выручку (N), так как именно выручка основн ой

финансовый ресурс. Если выручка увеличивается, соответственно

экономический потенциал растет.

Произведем расчет и оценку основных показателей деятельности Отеля

«Афродита» и результаты осветим в табл. 2.2.



26

Таблица 2.2

Оценка основных показателей деят ельности Отеля «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович  за 2014-2016 гг.3

Показатель, тыс.руб. 2014 г. 2015 г. 2016 г.

N (выручка) 17840 23858 25442

П (прибыль от продаж) 519 7953 8574

С (себестоимость) 17321 15905 16868

Далее найдем темпы изменения прибыли, товарооборота и темп

изменения себестоимости услуг. Результаты представим в виде табл .2.3.

Таблица 2.3

Темпы изменения показателей выручки, прибыли  и себестоимости услуг

Отеля «Афродита»4

Показатель 2014 г. 2015 г. 2016 г.

Т(N) 0,89 1,34 1,07

Т(П) 0,22 15,32 1,08

Т(С) 0,98 0,92 1,06

Чтобы выполнялось условие  экономического потенциала гостиничного

комплекса  необходимо, чтобы темп изменения прибыли превышал темпы

изменения товарооборота и себестоимости.

Данное условие, как отчетливо  видно из таблицы не выполняется в 2014

году и потенциал не наращивается. В 2015 году наблюдается резкое увеличение

прибыли, вероятно, это связано с расширением деятельности и привлечение

нового капитала. Что касается 2016 года, то ситуация также соответствует

норме, хотя темпы роста всех показателей примерно одинаковы е. Исходя из

анализа динамики показателей прибыли, можно сказать, что Отель «Афродита»

3 Таблица составлена автором работы в хо де проводимых исследований
4 То же
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находится на верном пути улучшения своего экономического потенциала.

Чтобы произвести краткую оценку дина мики и структуры баланса предприятия

необходимо построить агрегированный баланс. Такой баланс включает кратко

основные статьи баланса, плюс графы значений показателей на начало и конец

периода, включаются столбцы процентного соотношения данных к валюте

баланса – для выявления доли статьи в балансе , необходимым включением

также являются столбцы изменений показателей в натуральной величине и

процентном соотношении.

Изменения в натуральном выражении рассчитываются как разница

показателей на конец и начало  отчетного периода, изменение в процентном

соотношении (темп прироста статьи) считается путем деления суммы средств

конца периода на сумму средств начала.

Сравнительный аналитический баланс необходимо строить согласно

анализу строка актива и пассива с целью получения сведений о том, через какие

источники были получены средства и куда они вложены.  Аналитический

баланс обычно включает в себя статьи:

По активам: иммобилизованные средства , мобильные или оборотные

активы (запасы, денежные средства, дебиторская задолженность).

По пассивам: источники имущества (собственный капитал) и

привлеченные средства (кредиторская задолженность, краткосрочные и

долгосрочные займы). Составим три отдельных агрегированных таблицы  для

каждого исследуемого года в общем периоде и сделаем выводы по изменению

динамики и структуры основных статей баланса.

Во-первых, обзор баланса за три года показывает, что общая стоимость

имущества имеет положительную тенденцию к увеличению, сократившись к

концу 2015 года до 6855 тыс.руб., в конце 201 6 года имущество  отеля

значительно увеличилось до 7143 тыс.руб.

Во-вторых, за первые два периода произошло снижение внеоборотных

активов на 271 тыс. руб. за первый год и на 560 тыс.руб. за последующий, в

отчетном году ситуация изменилась в сторону улучшения на 823 тыс.руб.
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В-третьих, формирование оборотных активов в компании проис ходило

при помощи дебиторской задолженности, запасов и денежных средств. Если в

начале периода, дебиторская задолженность занимала большую долю, то на

конец периода в структуре оборотных средств наметилось равное соотношение

трех частей, и в целом доля оборотных средств также сократилась.

Доля дебиторской задолженности за 201 5-2016 годы в структуре

оборотных активов достаточно высокая 37 -29 %, что не является

положительным фактором. Положительным фактором является увеличение

доли собственных запасов и дене жных средств.

В-четвертых, собственный капитал составляет значительную часть

имущества организации и имеет положительную тенденцию к увеличению

своей доли: 89% на конец 2014 года, 81% на конец 2015 года и 93% на конец

2016 года. Рост собственного капитал а обусловлен, прежде всего, увеличением

суммы нераспределенной прибыли. Что касается кредиторской задолженности,

то в динамике ее доля уменьшилась, в стоимостном выражении также

наблюдается уменьшение.

В-пятых, объем чистого оборотного капитала по сравнени ю с начальным

периодом увеличивается на 778 тыс. рублей в общей сложности.

Положительное значение оборотного капитала говорит, прежде всего, о его

платежеспособности, но необходимо учитывать, что слишком значительное

увеличение капитала говорит о нерациона льности использования ресурсов, что

вероятнее мы и наблюдаем в компании. Анализ структуры баланса предприятия

сферы гостиничных услуг дает лишь сведения о доле тех или иных средств, для

более подробной оценки обратимся к коэффициентному методу исследования  и

произведем расчет показателей имущественного положения  отеля. Анализ

имущественного положения организации представляет для предприятия

важную задачу, показатели имущественного положения во многом отражают

деловую активность предприятия.

Таким образом, все изменения в структуре баланса отражены в общем

периоде в табл.2.4-2.6.
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Таблица 2.4

Анализ результатов финансово -хозяйственной деятельности гостиницы

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович  за 2014 год5

Значение показателя Изменение

на начало периода на конец периода
Показатель

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

(гр.4-
гр.2),
тыс.
руб.

(гр.4-
гр.2),

%

Актив

1.Иммобилизованные
средства 6068 79,7 797 84,6 -271 4,5

2.Оборотные активы, всего 1260 16,6 058 15,4 -202 16

в том числе:
запасы (кроме товаров
отгруженных)

205 2,7 90 7,1 +285 +98

Денежные средства и
краткосрочные вложения; 232 3 24 4,7 +92 39,7

Дебиторская задолженность
(срок платежа не более года); 802 10,5 44 3,6 -558 69,6

Пассив
1. Собственный капитал 6532 85,8 132 89,5 -400 6,1

2. Привлеченные средства 1079 14,1 23 10,5 -356 33

из них:
- долгосрочные кредиты
и займы;

300 3,9 80 4,1 - -

- краткосрочные кредиты
и займы. 779 10,2 43 6,5 - -

Объем чистого оборотного
капитала 481 6,3 15 9 134 7,9

Общая стоимость имущества 7611 100 855 100 -756 10

5 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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Таблица 2.5

Анализ результатов финансово -хозяйственной деятельности гостиницы

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович за 2015 год6

Значение показателя Изменение
на начало
 периода

на конец
 периода

Показатель

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

(гр.4-
гр.2),
тыс.
руб.

(гр.4-
гр.2),

%

Актив
1.Иммобилизованные
средства 797 84,6 237 50,0 560 0,09

2.Оборотные активы, всего 1058 15,4 232 11,8 +174 16,4

в том числе:
запасы (кроме товаров
отгруженных)

490 7,1 62 3,5 -128 0,2

Денежные средства и
краткосрочные вложения; 324 4,7 18 3,9 +94 +29,0

Дебиторская
задолженность (срок
платежа не более года);

244 3,6 52 4,3 +208 85,5

Пассив
1. Собственный капитал 6132 89,5 9326 89,1 +3194 52,1
2. Привлеченные средства 723 10,5 2143 20,5 +1420 196
из них:
- долгосрочные кредиты
и займы;

280 4,1 1500 14,3 - -

- краткосрочные кредиты
и займы. 443 6,5 643 6,1 - -

Объем чистого оборотного
капитала 615 9 589 5,6 -26 0,04

Общая стоимость
имущества 6855 100 10469 100 +3614 52,7

6 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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Таблица 2.6

Анализ результатов финансово -хозяйственной деятельности гостиницы

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович  за 2016 год7

Значение показателя Изменение
на начало
 периода

на конец
периодаПоказатель

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

в тыс.
руб.

в % к
валюте
баланса

(гр.4-
гр.2),
тыс.
руб.

(гр.4-
гр.2),

%

Актив
1.Иммобилизованные
средства 237 50,0 6060 34,4 +823 15,7

2. Оборотные активы, всего 232 11,8 552 8,8 +320 26
в том числе:
запасы 62 3,5 35 3,0 +173 47,8

Денежные средства и
краткосрочные вложения; 18 3,9 73 3,2 +155 37,0

Дебиторская задолженность
(срок платежа не более
года);

52 4,3 42 2,5 -10 0,02

Пассив
1. Собственный капитал 326 89,1 6319 92,6 +6993 75
2. Привлеченные средства 143 20,5 293 7,3 -850 40
из них:
- долгосрочные кредиты
и займы;

500 14,3 000 5,7 - -

- краткосрочные кредиты
и займы. 643 6,1 293 1,7 - -

Объем чистого оборотного
капитала 589 5,6 1259 7,14 +670 +113,7

Общая стоимость
имущества 10469 100 17612 100 +7143 +68,2

Для целей исследуемого предприятия рассчитаем следующие

коэффициенты:

 коэффициент реальной стоимости имущества, этот коэффициент

рассчитывается по формуле:

7 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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       Крси =(ОС+З)А  (2.1)

где, ОС - основные средства

З - запасы

А - активы

Или Крсн = (стр.1130+стр.1210) / стр.1600, где в качестве источника

используется информация бухгалтерской отчетности, утвержденная

положением - 4 к приказу Минфин РФ от 02.06 .2010-66н.

 коэффициент обеспеченности собственными оборотными

средствами, рассчитывается по формуле:

Косс=СОС/ОА   (2.2)

где, СОС - собственные оборотные средства

ОА - оборотные активы.

Либо так – Косс=(стр.1200-стр.1500)/стр.1200 баланса.

 собственные оборотные средства (чистые оборотные активы):

Чоб=ОА-КО  (2.3)

где, КО - краткосрочные обязательства.

Источник информации для расчета: Чоб=стр.1200 -стр.1500 баланса.

Итак, рассчитаем показатели по указанным формулам и составим

табл.2.7, включив строку, отражающие нормативные значения каждого

показателя. Как видно коэффициент реальной стоимости имущества показывает

долю средств в стоимости имущества и уровень производственного потенциала

организации, коэффициент реальной стоимости имущества имеет

отрицательную тенденцию и в последнем периоде находится в значении ниже

нормы, это свидетельствует о негативном изменении структуры хозяйственных

средств. Коэффициент обеспеченности СОС возрастает по сравнению с 2015
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годом на 0,2, затем опять падает на 0,24 и снова во зрастает к концу отчетного

2016 года на 0,47 единиц. В целом все показатели периода соответствую т

норме, значит у организации достаточное количество средств для

финансирования текущей деятельности. Показатель, показывающий величину

оборотных средств, которые сформировались при помощи собственного

капитала имеет положительную тенденцию, в целом за весь период

исследования увеличивается на 778 единиц.

Таблица 2.7

Оценка показателей имущественного состояния гостиницы «Афродита»

ИП Триандофилиди Георгий Алексан дрович за 2014-2016 гг. 8

Ра
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чи
ты
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й
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ка
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ль
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ти
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ие
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14
 г.

И
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ен
ен

ие
20

15
 г.

И
зм

ен
ен

ие
20

16
 г.

Крси >0.5 0,92 0,53 0,37 0,06 -0,39 -0,16

Косс >0.1 0,58 0,34 0,81 0,2 -0,24 0,47

Чоб - 615 589 1259 134 -26 670

Оценка финансового состояния фактически сводится к анализу

финансовой деятельности предприятия. Анализ – одна из общих функций

управления экономическими системами, значимость, которой не подвержена

влиянию времени, и вряд ли может быть переоц енена. В той или иной степени

анализом занимаются все, кто имеет хоть малейшее отношение к деятельности

хозяйствующих субъектов. Анализ как некоторая разновидность

целесообразной деятельности человека многогранен и имеет множество

областей приложения, одна  из них – финансовая деятельность субъекта

хозяйствования.

8 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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2.3 Анализ динамики показателей финансовой устойчивости и

платежеспособности исследуемого объекта

Показатель финансовой устойчивости гостиницы «Афродита» является

обобщающим показателем, что в свою очередь указывает на тот факт, что

показатели финансовой устойчивости являются важными показателями для

оценки кредиторами и инвесторами извне. Финансовая устойчивость

организации характеризуется соответствующими показателями, данные для

показателей берутся из бухгалтерского баланса. Для расчетов будем

использовать следующие показатели  [25,с.47]:

 коэффициент финансовой устойчивости, рассчитывается по

формуле:

Кфу= (СК+ДО) / ВБ  (2.4)

где, СК- собственный капитал

       ДО- долгосрочные обязательства

ВБ - валюта баланса.

Источником для получения данных выступает бухгалтерский баланс,

тогда КФу=(стр.1300+стр.1530+стр.1400)/стр.1700.

 чистые активы:

ЧА= РА – О  (2.5)

где, ЧА – чистые активы

РА – активы, принимаемые к расчету

О – обязательства, принимаемые к расчету.

Или, ЧА=стр.1600-(стр.1400+стр.1500-стр.1530).

 коэффициент финансовой активности, рассчитывается следующим

образом:
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Кфл=(ДО+КО) / СК  (2.6)

Либо Кфл = (стр.1400+стр.1500 -стр.1530)/(стр.1300+стр.1530)

бухгалтерского баланса.

 коэффициент автономии, рассчитывается:

Ка=СК/А  (2.7)

Или Ка=(стр.1300+стр.1530)/стр.1600 баланса.

 излишек (недостаток) источников средств для формир ования

запасов, также рассчитывается по формуле:

Е(с) = ВИС - ВЗ  (2.8)

где, Е (с) – излишек (недостаток средств)

ВИС – величина источников средств

ВЗ – величина запаса

Источником информации являются следующие строки баланса:

Е(с)=стр.1300+стр.1530+стр.1400 -стр.1210. Одним из основных

требований функционирования предприятий в условиях рыночной экономики

являются безубыточность хозяйственной, возмещ ение расходов собственными

доходами и обеспечение в определенных размерах прибыльности,

рентабельности хозяйствования. Рассчитаем показатели финансовой

устойчивости гостиницы «Афродита» и занесем результаты за все три периода

в табл.2.8. Учитывая полученные результаты, подчеркнем, что именно наличие

прибыли позволяет удовлетворить экономические и социальные интересы

государства, предприятия, работников и собственников. Однако прибыль не

является абсолютным измерителем эффективности осуществления

хозяйственной деятельности предприятия сферы гостиничных услуг, и в

нашем случае Отель «Афродита» не является исключением .
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Таблица 2.8

Оценка финансовой устойчивости гостиницы «Афродита» за период

2014-2016 гг 9
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Кфу 0,8-0,9 0,93 1,03 0,98 0,04 0,1 -0,05

ЧА 6132 8326 16319 117 3194 7993

Кфл <0,7 0,1 0,2 0,07 -0,1 0,1 -0,13

Ка 0,5 0,89 0,91 0,93 0 0,02 0,02

Е(с) 6902 10464 16784 275 3562 6320

Показатели рентабельности, характеризующие размер прибыли,

полученный на каждую единицу произведенных затрат, в наиболее полной

мере характеризуют результаты бизнеса в области гостеприимства. Основная

проблема, с которой сталкиваются  сегодня г остиницы - получение нормальной

прибыли, достаточной для осуществления простого и, по возможности,

расширенного воспроизводства услуг. Решение данной проблемы видится в

четком и обоснованном планировании основных показателей деятельности

предприятия, достижении прогнозных показателей по прибыли и

рентабельности, поиске резервов для их увеличения  [12,с.257].

Анализируя показатели финансовой устойчивости гостиницы

«Афродита», можно сделать следующие выводы:

Коэффициент финансовой устойчивости увеличивается з а 3 периода и

имеет свое значение в пределах 0,8 - 1, в последнем периоде, правда,

коэффициент снижается, но также соответствует норме – 0,98. Значение

9 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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показателя на уровне нормативного является хорошим показателем, в

последнем периоде сокращается на 0,05 единиц, в целом такое соотношение

дел говорит об устойчивости предприятия сферы гостиничного бизнеса  и

приемлемой доли собственных средств и долгосрочных обязательств.

Показатель финансовой активности, отражает отношение заемного и

собственного капиталов отеля. Этот показатель также находится в пределах

нормы 0 < 0,7 и варьируется до значения 0,07 в конце 2016 года, следовательно,

можно говорить о том, что предприятие финансируется за счет собственных

средств.

Коэффициент автономии, характеризует уровень со бственных средств во

всем массиве активов. Показатель автономии имеет тенденцию к увеличению и

превышает минимальный уровень значения – 0,5, а, значит, Отель «Афродита»

может покрывать свои обязательства собственными средствами, что говорит о

его независимости от внешних кредиторов и гибкости использования средств.

Показатели уровня чистых активов и источников средств для

формирования запасов показывает, каким количеством реального собственного

капитала обладает гостиничный комплекс, и достаточно ли такое количество,

для удовлетворения всех его нужд. Он имеет возрастающий характер и также

определяет устойчивость отеля, как положительную. Показатели ликвидности

дают информацию о степени платежеспособности организации, то есть о

сроках оборачиваемости активов в деньги. Естественно, чем меньше эти сроки,

тем лучше. Для оценки ликвидности существует система показателей,

раскрывающих информацию для интересов различных пользователей, будь то

банки (целям последних, удовлетворяет коэффициент критической

ликвидности), кредиторы, поставщики (например, их интересам отвечает

коэффициент абсолютной ликвидности), менеджеры (им интересен

коэффициент текущей ликвидности) и т.д. Ликвидность для гостиницы

означает способность быстро по крыть свои краткосрочные кредиты. Выделяют

несколько видов ликвидности. Также для оценки ликвидности обычно

рассчитывают показатели абсолютной, критической и текущей ликвидности.



38

Как показали результаты анализа финансового состояния гостиницы

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович ,  нормативный

показатель абсолютной ликвидности варьируется в пределах от 0,2 до 2.

Данный показатель имеет положительную тенденцию роста и достигает

максимума в последнем отчетном периоде (1,96). Этот коэффициент

показывает, какую часть долгов гостиница может погасить и за какой период. В

нашем случае, отель на конец периода может погашать 19,6% краткосрочной

задолженности за 5 дней.

Коэффициент критической ликвидности выше нормы (к концу 2014 года

– 1,28; 2015 года – 1,35 и 2016 года – 3,47). Это означает, что отель способен

моментально погасить текущие долговые обязательства по краткосрочным

кредитам. Но факт, что в последнем периоде коэффициент резко увеличивается

на 2,12 пункта является отрицательным моментом, прои сходящим в ходе

увеличения дебиторской задолженности.

Коэффициент текущей ликвидности в динамике возрастает и достигает

отметки 3,5 в отчетном периоде. Такой показатель выше нормы и говорит о

том, что возможно гостиница «Афродита» нерационально использует свои

ресурсы. Остальные коэффициент за 2014 и 2015 годы соответствуют норме.

Оценивая платежеспособность, обычно уделяют внимание и

кредитоспособности организации. В банковской системе принято разделять

своих клиентов по рейтингу на своеобразные классы, п римерно 3-5 классов.

Соответственно, хорошие показатели деятельности, выше среднего,

автоматически повышают рейтинг организации до первого класса, а показатели

ниже среднего опускаю до самого низкого класса.

Любой коммерческий банк устанавливает свои критерии, обычно они

выглядят следующим образом [12,с.27]:

1 класс: показатели абсолютной ликвидности больше чем 0,2; текущей

ликвидности – больше чем 0,8.

2 класс: показатели абсолютной ликвидности – в пределах 0,15-0,2;

текущей ликвидности – 0,5-0,8.



39

3 класс: показатели абсолютной ликвидности менее 0,15; текущей

ликвидности менее 0,5.

Таким образом, можно сказать, что рассматриваемая гостиница может

получать кредит в обычном порядке без всяких ограничений, поскольк у

относится к первому классу кредитоспособности. Гостиница как заемщик

первого класса, обладает правами открывать кредитную линию, имеет

возможность выдавать разовые доверительные кредиты без взимания

процентной ставки на срок до 60 дней.

Нельзя забывать о том, что для предприятий малого бизнеса применяется

оценка критериальности. Эти показатели обоснованы в законе № 209 – ФЗ.

Для расчета используем показатели фондоотдачи и производительности

труда. Коэффициент фондоотдачи, показывает сумму выручки, получе нную с

каждого рубля основных средств . Производительность труда показывает ,

сколько выручки приходится на одного работника в организации. Рассчитаем

показатели фондоотдачи и производительности труда в динамике для всего

исследуемого периода и результаты осветим в табл.2.9.

Таблица 2.9

Оценка показателей критериальности гостиницы «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович 10
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Коэффициент
фондоотдачи 0,75 2,16 2,25 - 1,41 0,09

Производительность
труда 482,2 701,7 726,9 -127 219,5 25,2

10 Таблица составлена автором работ ы в ходе проводимых исследования
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Фондоотдача определяет степень успешности использования фондов

гостиницы. Коэффициент фондоотдачи за три года значительно увеличивается

с 0,75 в 2014 году до 2,25 единиц в 2016 году, такое положение дел говорит о

том, что фонды предприятия используются рационально. Производительность

труда показывает насколько плодотворным является труд работников

организации, в исследуемой гостинице этот показатель имеет тенденцию  к

увеличению, хотя во втором периоде сокращается на 127 единиц. В целом

производительность труда можно характеризовать как положительно

изменяющуюся по времени.

Анализ финансового результата предприятия сферы гостиничных услуг

непосредственно связан с оценкой рентабельности, поскольку затрагивает

информацию, зафиксированную в отчете «о прибылях и убытках».

Пользователями информации этого отчета могут быть также различные группы

влияния: учредители (для целей определения доли в бизнесе),

управляющий персонал (для определения перспектив развития), кредиторы и

т.д. Сводная таблица по данным результатов финансового анализа строится по

типу сравнительного аналитического баланса -нетто. По данным оценки

результатов финансовой устойчивости можно сделать следующие выводы:

Показатели выручки, уменьшаясь на 2264 тыс. рублей в 2014 году, хотя

наглядно виден рост в 2015 и 2016 гг.  Валовая прибыль сокращается в 2014 г.

на 1831 тыс.руб. и увеличивается в 2015 г. на 7434 тыс.руб. и опять

уменьшается в 2016 г. на 621 тыс.руб. Удельный вес валовой прибыли

наибольший в 2016 году и составляет 33,7%, наименьший в 2014 – 2,9 %.

За три  отчетных периода растет общая масса прибыли до

налогообложения на 6160 тыс. руб., удельный вес прибыли на  конец 2016 года

составляет 23,9%. Можно определить влияние факторов на прирост прибыли до

налогообложения для конечного периода. Для этого посчита ем отношение

величины абсолютного изменения на величину прибыли прошлого года и

умножим результат на 100%.

Влияние суммы прибыли от продаж составило 621/4456*100%=13,9
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Влияние прочих расходов было оценено 249/4456*100%=5,6

Влияние прочих доходов составило137/4456*100%=3,1

Следовательно, большее влияние на увеличение прибыли до

налогообложения вызвало увеличение п рибыли от продаж гостиничных услуг.

В целом можно говорить о положительном финансовом результате Отеля

«Афродита».

Следующий этап в оценки прибыльности и финансовых результатов – это

оценка рентабельности. Анализировать рентабельность в субъектах малого

предпринимательства крайне важно, это связано с высокими порогами оценки

прибыли на рубль капитальных вложений. Показатели рентабельности

являются фактором для проведения мероприятий совершенствования

финансово-хозяйственной деятельности. Показатели рентабел ьности важны для

предприятия, поскольку именно они определяют его доходность с разных точек

зрения и разделяются на группы в зависимости интересов разных групп

влияния и также являются характеристиками «факторной среды формирования

прибыли» организации, поэтому очень важны при проведении финансового

анализа любого предприятия. Показатель рентабельности активов, дает оценку

прибыли, полученной с единицы вложений в актив, наиболее высокое значение

этот показатель имеет в 2016 году (0,36), самое низкое в 2015 году (-0,01). В

динамике же этот показатель имеет тенденцию к снижению, значит,

эффективность использования активов снижается. Показатель рентабельности

собственного капитала сравнительно небольшой и имеет тенденцию к

снижению, что может неблагоприятно отр ажаться на финансовой

устойчивости. Оценка результатов ясно показывает, что во втором периоде

деятельность предприятия – убыточная, поскольку результат коэффициента

отрицательный. В третьем периоде значение коэффициента увеличивается до

0,33, и в конечном периоде также имеет тенденцию к увеличению. Показатель

рентабельности основной деятельности, снижаясь в 2015 году возрастает к 2016

году. Рентабельность основной деятельности положительная, следовательно,

прибыль от основной деятельности используется эффек тивно.
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Глава 3 Рекомендации по повышению финансовой устойчивости и

платежеспособности гостиницы «Афродита» ИП Триандофилиди Георгий

Александрович

Для повышения конкурентоспособности предприятий и интеграции

российской экономики в мировое хозяйство необход имы глубокие знания

финансовых механизмов, принципов и методов организации и управления

финансами. Сегодня рыночная экономика выработала обширную систему

финансовых методов предварительной диагностики и возможной защиты

предприятия сферы гостеприимства от банкротства, которая получила название

«системы антикризисного управления ».  Как описывает в своих научных

трактатах Зверева Е.В. «с уть этой системы управления состоит в том, что

угроза кризиса диагностируется еще на ранних стадиях ее возникновения, что

позволяет своевременно привести в действие специальные финансовые

механизмы защиты или обосновать необходимость определенных

реорганизационных процедур. Если эти механизмы и процедуры в силу

несвоевременного или недостаточно эффективного их осуществления не

привели к финансовому оздоровлению предприятия, оно стоит перед

необходимостью в добровольном или принудительном порядке прекратить

свою хозяйственную деятельность и начать ликвидационные процедуры »

[2,с.14].

Нельзя не отметить, что именно о сновной целью антикризисного

финансового управления является быстрое возобновление платежеспособности

и восстановление достаточного уровня финансовой устойчивости предприятия

с целью избежать процедуры банкротства. С учетом этой цели на предприятии

разрабатывается специальная политика антикризисного финансового

управления. Проблемы формирования оптимальной организации управления

особенно актуальны в современных условиях, так как без должной организации

невозможно достижение целей стратегии фирмы. Наилучшая организация

антикризисного управления предприятием – это та, которая наилучшим
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образом позволяет организации эффективно взаимодействовать с внешней

средой, продуктивно и целесообразно распределять и направлять средства и

достигать своих целей с высокой эффективностью. Проведение

целенаправленного антикризисного управления предприятием является

существенным элементом управленческого комплекса и представляет собой

направление хода, движения финансовых ресурсов. Через управление

реализуются конечные коммерческие результаты,  определяется эффективность

деятельности всех звеньев предприятия и в конечном итоге грамотное

управление предприятием обеспечивает запланированную прибыль,

свидетельствует о его устойчивости и платежеспособности  [14,с.303].

В результате проведенного финан сового анализа Отель «Афродита» ИП

Триандофилиди Георгий Александрович  обобщим выводы по каждому разделу

и подведем итоги. Можно выделить следующие моменты деятельности

предприятия, которые оцениваются с положительной стороны . Как показал

анализ финансовых результатов деятельности гостиничного комплекса  в

агрегированном виде наблюдается общий рост имущества . В доле оборотных

средств наблюдается рост денежных средств. В структуре пассивов

увеличивается доля собственного капитала и доля долгосрочного капитала  в

структуре заемных средств, такие изменения характеризуют хорошую

финансовую устойчивость самого предприятия. Показатели абсолютной

ликвидности позволяют сказать, что отель способен погашать свои долги, об

этом также свидетельствует наличие собственных с редств. Гостиница также

имеет хорошую кредитоспособность. При оценке критериальности выявлена

динамика улучшения показателей фондоотдачи и производительности труда.

Показатели рентабельности продаж  гостиничных услуг и основной

деятельности, говорят об эффе ктивном использовании прибыли. На

нормальном уровне находится производственный потенциал предприятия

сферы гостиничных услуг , показатели прибыли, выручки и себестоимости

примерно равны между собой. Финансовая устойчивость организации также

оценивается, как нормальная, и опять же говорит, о способност и организации
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финансироваться за счет собственных средств. Но наблюдается небольшое

снижение показателя рентабельности собственного капитала, нужно быть

внимательными, поскольку, в будущем это может повлиять на  изменение

финансовой устойчивости со знаком минус. Не отрицательным, но нормальным

является снижение эффективности использования активов, за счет снижения

показателя рентабельности активов, показатель в конце 2016 года все еще

соответствует норме. Также были выявлены моменты при анализе деятельности

отеля, на которые необходимо обратить большее внимание, поскольку они

могут привести к отрицательным результатам деятельности в будущем. Делая

общий вывод, можно сказать, что негативные моменты Отеля «Афродита»,

прежде всего, говорят о том, что гостиница нерационально использует свои

ресурсы и мероприятия по улучшению ее финансовой деятельности должны

быть направлены, прежде всего, на оптимизацию ресурсной базы и имущества,

а также на формировании политики планирования дебиторской и кредиторской

задолженности. С целью исключения степени банкротства предприятия и

улучшения финансовой устойчивости необходимо разработать механизм

последовательных действий в данно м направлении. Чтобы приступить к

разработке конкретных предложений, необходимо обозначить, что, в сущности,

обозначает само понятие «механизм». По аналогии с техническим смыслом

термина можно понять, что суть его заключается в том, что под механизмом

понимается возможность получить наибольший эффект, путем различных

взаимодействий и использовании различных ресурсов. Следовательно, главной

задачей будет выявление тех факторов и процессов,  которые помогут

гостинице совершенствовать свою деятельность и норма льно существовать. На

сегодняшний день гостиница имеет высокий уровень внеоборотных активов по

отношению к оборотным, неравномерный прирост и соотношение дебиторской

и кредиторской задолженности, большо й уровень запасов, который можно

направить на развитие, завышенные показатели текущей и критической

ликвидности, что в целом характеризует нерациональность использования

ресурсной базы всего отеля [7,с.22].
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Механизм подразумевает под собой совокупность всех действий, которые

обеспечат ей нормальное функционир ование в дальнейшем. Нельзя говорить,

что организация находится в реально кризисном состоянии, напротив, но целью

диагностики, именно и является выявление негативных тенденций, которые и

портят финансовое состояние. В любом случае, ряд профилактических мер ,

наоборот, будет положительным изменением в финансовом состоянии. Таким

образом, необходимо осуществление программы улучшения структуры

баланса, ее активов и пассивов, и повышения эффективности ее деятельности.

В качестве мероприятий по улучшению финансов ого состояния необходимо

рассмотреть следующие позиции:

Во - первых, составление плана выплат кредиторской и дебиторской

задолженности. Для этого в первую очередь определяются суммы

задолженностей, проводится сбор и анализ данных о сроках, суммах и выплат,

составляются списки выплат, ведется учет всех контрагентов. Далее на основе

полученной информации вырабатывается политика, как себя вести с

отдельными контрагентами, вырабатывается политика взимания штрафов и

пени. Необходимо также составить прогнозы дебиторской и кредиторской

задолженностей, распланировать текущие расчеты с другими предприятиями.

Для этих целей можно рассчитать коэффициент инкассации,  который и

определит время и сумму денежных средств, поступающих от контрагентов.

Для этого необходимо применить формулу расчетов:

Кинк= изм.ДЗ/ОП  (3.1)

где, ДЗ – изменение дебиторской задолженности

ОП – объем продаж.

В свою очередь изменение дебиторской задолженности рассчитывается,

как разность задолженности на конец и начало периода . А именно

последовательность расчетов выглядит следующим образом: ДЗ к.п = ДЗ н.п. +

Объем отгрузки текущего периода - Объем ДС в текущего периоде – Сумма
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списания. Таким образом, можно определить ожидаемые проценты выплат

дебиторами и временной интервал с момента реализации услуг. Планирование

кредиторской задолженности  происходит таким же образом: КЗ к.п= КЗ н.п. +

Объем закупок текущего периода - Сумма оплаты текущего периода – Сумма

списания. При планировании сумм дебиторской и кредиторской

задолженности, составляется и баланс ее изменения, таким образом,

обеспечивается нормальная платежеспособность организации.

В ходе расчетов организация может составить оптимальные интервалы

погашения долгов и выработать политику своевременной оплаты и отгрузки.

Во-вторых, оптимизация внеоборотного капитала. Предприятие может

воздействовать на внеоборотный капитал, тремя любыми способами: либо

сдавая его в аренду, либо продав его, либо за счет пересчета его реальной

стоимости.

В-третьих, минимизация себестоимости продукции. Для эти х целей

необходимо провести исследования рынка поставщиков, и пересмотреть

текущие отношения, чтобы найти более дешевые и в то же время качественные

материалы для организации гостиничных услуг .

В-четвертых,  формирование  грамотной политики ценообразования.

Для этих целей проводится поиск новых рынков сбыта, проводится

стратегический анализ покупателей, поставщиков и конкурентов, проводятся

маркетинговые исследования вкусов и предпочтений.

Итак, в ходе разработки мер по повышению эффективности финансового

положения организации сферы гостиничных услуг , в первую очередь

необходимо уделить внимание использованию основных средств. Чтобы

ресурсы не простаивали, можно продать 15% внеоборотных активов и 18%

активов сдать в аренду под 2% ежемесячно.

В таком случае, конечно баланс уменьшится, но эффективность его

повысится. За счет того, что часть активов будет сдаваться в аренду, повысится

и прибыль организации. Предполагаемое увеличение прибыли проследим в

виде табл.3.1.
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Таблица 3.1

Прогнозный отчет о прибылях и убытках  Отеля «Афродита»11

Значение показателя

Показатель Факт на 2016
год

в тыс. руб.

План на 2017
год

в тыс. руб.

Изменение
тыс. руб.

1. Выручка от продажи услуг 25442 26047 605

2. Себестоимость услуг 16868 16868 0

3. Валовая прибыль 8574 9179 605
4.Прибыль (убыток) от
продаж 8574 9179 605

5.Прочие доходы  173  173 -

6.Прочие расходы 314 314 -

7.Прибыль до
налогообложения 6071 8028 1957

8.Чистая прибыль (убыток) 5250 6744 1494

Как было выделено ранее, также необходимо уменьшить сумму

дебиторской задолженности. Основные действия необходимо направить на

сокращение дебиторской задолженности. При оптимизации сбыта, можно

сократить сумму дебиторской задолженности на 30%, также  часть дебиторской

задолженности можно разделить на взаиморасчеты с кредиторами, таким

образом, сократив оба вида задолженности. Также есть возможность направить

на реализацию часть запасов.  Постановка эффективной системы сбыта

необходима даже в случае, ес ли предприятие работает стабильно. Можно

выделить некоторые факты работы распределительной системы, которые

служат предпосылками необходимости оптимизации этой системы . Построим

новый баланс с внедрением предполагаемых изменений  и результаты осветим в

табл. 3.2.

11  Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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Таблица 3.2

Прогнозный баланс финансовых результатов на 2017 год12

Значение показателя

Показатель на начало
периода

в тыс. руб.

на конец
периода

в тыс. руб.

Изменение
тыс. руб.

Актив

1. Иммобилизованные средства 16060 14848 -1212

2. Оборотные активы, всего 1552 1363 -189

в том числе:
запасы (кроме товаров отгруженных) 535 481 -54

Денежные средства и краткосрочные
вложения; 573 573 -

Дебиторская задолженность (срок
платежа по которой не более года); 442 309 -136

Пассив

1. Собственный капитал 16319 15042 -1277

2. Привлеченные средства 1293 1169 -124

из них:
- долгосрочные кредиты и займы; 1000 900 -100

- краткосрочные кредиты и займы. 293 269 -24

Общая стоимость имущества 17612 16211 -1401

В ходе всех изменений окончательный вариант отчета о прибылях и

убытках будет выглядеть следующим образом  (табл. 3.3), из которого

отчетливо видно, что выручка от продаж услуг заметно увеличивается и

составляет 25442 тыс. руб., что на 1646 тыс. руб. больше, чем в прошлом

отчетном году, хотя показатель чистой прибыли не меняется по отношению с

2016 годом и составляет 6744 тыс. руб.

12  Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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Таблица 3.3

Прогнозный отчет о прибылях и убытках  за 2017 год13

Значение показателя

План на 2017
год

в тыс. руб.

Факт на 2016
год

в тыс. руб.

Изменение
тыс. руб.

1. Выручка от продажи услуг 27088 25442 1646

2. Себестоимость проданных
услуг 16954 16868 86

3. Валовая прибыль 10134 8574 1560

4.Прибыль (убыток) от продаж 10134 8574 1560

5.Прочие доходы 173 173 -

6.Прочие расходы 314 314 -

7.Прибыль до налогообложения 8028 8028 -

8.Чистая прибыль (убыток) 6744 6744 -

Поскольку известны все данные прогноза, рассчитаем показатели

финансовой устойчивости, ликвидности и рентабельности  Отеля «Афродита» и

результаты отобразим в табл. 3.4, из которой видно, что показатели финансовой

устойчивости практически не изменились. Но так как в отчетном 2016 году все

показатели были на нормальном уровне – это олицетворяет положительную

динамику и финансовую устойчивость. В прогнозируемом периоде

предприятие сферы гостиничных услуг  увеличивает показатель финансовой

активности. Показатель абсолютной ликвидности увеличивается и не

превышает допустимые нормы, для прогнозируемого года это является

13   Таблица составлена автором работы по результатам расчетов
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положительным моментом. Коэффициенты текущей и критической

ликвидности имеют тенденцию к снижению, но не достигают нормативов.

Таблица 3.4

Прогнозируемые показатели финансовой устойчивости гостиницы

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович 14

Рассчитываемый
показатель

Нормативное
значение

Факт
2016 г.

План
2017 г.

Изменение
показателя

Кфу 0,8-0,9 0,98 0,98 -

Кфл <0,7 0,07 0,08 0,01

Ка 0,5 0,93 0,93 -

Можно сказать, что тенденция уменьшения дебиторской задолженности и

спад коэффициентов расценивается как положительная. В прогнозируемом

периоде все коэффициенты рентабельности подвержены изменениям.

Увеличивается показатель рентабельности активов, значит можно говорить о

тенденции увеличения эффективности использования активов. Повышается

показатель рентабельности собственного капитал а +0,01, это хорошо

отражается на финансовой устойчивости. Коэффициенты рентабельности

продаж и основной деятельности, также увеличиваются, это говорит о том, что

прибыль используется эффективно.

Таким образом, отчетливо видно, что в результате планируемых

изменений, все показатели финансовой деятельности имеют тенденцию к

положительным изменениям. Увеличивается эффективность предприятия и за

счет изменения структуры внеоборотных активов увеличивается прибыль

предприятия, при незначительном уменьшении валют ы баланса.

14 Таблица составлена автором работы в ходе проводимых исследований
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Заключение

В качестве научных примеров в работе были освещены мнения многих

российских и зарубежных авторов в отношении методик финансового анализа

предприятий сферы гостеприимства,  что помогло провести грамотно и

детально финансовый анализ гостиничного комплекса в г.Анапа. Как стало

ясно в ходе исследования важно, чтобы состояние финансовых ресурсов

соответствовало требованиям рынка и отвечало потребностям развития

предприятия, поскольку недостаточная финансовая устойчивость может

привести к неплатежеспособности предприятия и отсутствию у него средств

для развития производства, а избыточная – препятствовать развитию, отягощая

затраты предприятия излишними запасами и резервами  [18,с.79].

В качестве объекта исследования в выпускной квалификационной работе

было выбрано предприятие сферы оказания гостиничных услуг - Отель

«Афродита» ИП Триандофилиди Георгий Александрович . Основной целью

работы являлась разработка механизмов совершенствования финансовой

деятельности.

В первой главе проводился обзор литературы по исследуемой проблеме,

выявлялись методики анализа, были рассмотрены теоретические вопросы

организации финансового анализа на предприятии, в результате которых были

выбраны соответствующие методы и показатели для исследования гостиницы.

Во второй главе была проведена практическо -аналитическая работа  по

исследованию основных показателей, в том числе: показателей финансовой

устойчивости, ликвидности и платежеспособности, рентабельности,

критериальности и имущественного положения за период с конца 2014 по

конец 2016 год.

В результате проведенной аналитической работы за три года  можно

сделать ряд выводов : были выявлены, как позитивные, так и негативные

моменты в работе Отеля «Афродита». Собственно позитивными моментами

предстали изменения общего роста имущества, увеличение доли собственного
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капитала в пассиве организации. Было определено, что на хорошем уровне в

гостинице показатели кредитоспособности и абсолютной ликвидности.

Положительную тенденцию имеют показатели фондоотдачи и

производительности труда. Прибыль в организации, согласно исследованию

показателей рентабельности продаж и основной деятельности – используется

эффективно.

Гостиница «Афродита»  обладает нормальной финансовой

устойчивостью, но нужно быть внимательным к показателю рент абельности

собственного капитала, поскольку его изменение со знаком минус может

ухудшить финансовое положение. В ходе анализа также были выявлены

неприятные финансовые результаты, такие как:

 неравномерное соотношение дебиторской и кредиторской

задолженности;

 высокая доля внеоборотных активов,

 завышенные показатели текущей и критической ликвидности;

 низкий показатель реальной стоимости имущества.

При анализе структуры и динамики бухгалтерского баланса было

выявлено ненадлежащее соотношение дебиторской и кред иторской

задолженности и также высокая доля кредиторской задолженности в массиве

оборотных активов.  Наблюдается также высокая доля внеоборотных активов

по сравнению с оборотными активами  и  увеличение значительно объема

чистого оборотного капитала на 113, 7%.

Увеличение дебиторской задолженности соответственно приводит к

увеличению показателей текущей ликвидности и критической ликвидности, эти

показатели находятся на уровне выше нормы.  Показатель реальной стоимости

имущества ниже нормативного в конце 2016 года, это свидетельствует о

негативном изменении структуры хозяйственных средств. В связи с чем, в

третьей – практической главе, был предложен механизм  совершенствования

экономической деятельности отеля и был проведен соответствующий анализ

эффективности от предложенных мероприятий.
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В качестве рекомендаций по улучшению финансового состояния Отеля

«Афродита» за счет изменения структуры внеоборотных активов  необходимо

проанализировать показатели кредиторской и дебиторской задолженности при

помощи составления планов выплат кредиторам и  задействовать запасы

основной деятельности. Также за счет сдачи в аренду части внеоборотных

активов необходимо изменить показатели прибыльности организации. Расчет

эффективности мер показал, что гостиничный комплекс имеет тенденцию к

улучшению своей финансовой деятельности .

Можно прогнозировать наращивание эффективности использования

прибыли, собственного капитала, улучшение системы погашения кредиторской

и дебиторской задолженности. Показатели ликвидности не достигают своих

нормальных значений, но имеют тенденцию к снижению, что является

позитивным моментом. В итоге проведенной работы, можно сказать, что цель

работы в разработке механизма улучшения деятельности была достигнута.
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